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GIP (Gietdowy Indeks Produkcji) jest indeksem sektorowym, w ktérego sktad wchodza
polskie spoétki produkcyjne notowane na rynku podstawowym GPW. Od poczatku roku wartos¢
rynkowa spétek z indeksu GIP wzrosta o prawie 10 mld zt co przetozyto sie na prawie 20%
wzrost wartosci od poczatku roku. Dla poréwnania w tym samym czasie indeks WIG20 spadt
0 2% a indeks WIG zanotowat wzrost wartosci o 5%.

W pazdzierniku inwestorzy oceniali spétki produkcyjne bardziej krytycznie i jedynie
jedna trzecia spétek z GIP zyskata na wartosci. Mimo wszystko GIP zachowat sie stosunkowo
stabilnie, gtéwnie dzieki jego najwiekszej spdtce LPP S.A., ktéra ze wzrostem na poziomie 33%
okazata sie liderem indeksu GIP w pazdzierniku.

Akcje lidera pazdziernika w GIP zyskaty uznanie inwestorow gtéwnie dzieki 20%
wzrostowi przychodéw w poréwnaniu do wrzesnia poprzedniego roku (opublikowany na
poczatku miesigca raport ze sprzedazy), przy zachowaniu wysokiego poziomu marzy brutto na
poziomie 59%. Dalsze wzrosty powierzchni handlowej i trzycyfrowe przyrosty sprzedazy
internetowej to kolejne czynniki, ktére z pewnosciag pomogty inwestorom podja¢ decyzje o
otwarciu dtugiej pozycji na akcjach LPP. W tym kontekscie warto obserwowaé gdanska spotke
odziezowg w listopadzie, gdyz pazdziernikowy raport ze sprzedazy prezentuje réwnie
pozytywne informacje. Ciekawe na ile informacje o wzroscie sprzedazy poradzg sobie z
informacjami o stratach, ktére sg nadal widoczne w wynikach spétki.

Wzrost wartosci powyzej 30% w pazdzierniku zanotowata réwniez spétka Biomed-
Lublin, przed ktdrg otworzyly sie perspektywy sprzedazy produktow na duzy rynek turecki
czym zaskarbita sobie prawie tak duze uznanie inwestoréow jak LPP (32,9%).

Na drugim biegunie znalazta sie spétka Mabion S.A., ktdra zanotowata w pazdzierniku
spadek wartosci gietdowej o ponad 12%. Spdtka od lat zwiekszata swojg wartos¢ gietdowa
mimo braku zyskéw ksiegowych i wyglada na to, ze inwestorzy powoli tracg cierpliwosc i
skorygowali wycene Mabionu w ostatnich miesigcach. Nie bez znaczenia byt rowniez fakt, ze
spotka biotechnologiczna przetozyta o tydzien date publikacji raportéw finansowych za lll
kwartat.

Opublikowany na poczatku pazdziernika odczyt indeksu PMI na poziomie 52.20
oznaczat poprawe nastrojow w przemysle o 0.7 p w stosunku do poprzedniego miesigca. Ale
wptyw PMI na spotki z GIP mozna byto zauwazy¢ jedynie na poczatku pazdziernika, w drugiej
potowie pojawialy sie pierwsze informacje na temat ewentualnego spadku koniunktury
przemystowej, ktére znalazty potwierdzenie w kolejnym odczycie PMI (50.20). Wedtug
dyrektoréw przedsiebiorstw, w pazdzierniku nastgpit spadek ogdlnego klimatu koniunktury w
przetworstwie przemystowym z poziomu 3.3 we wrzesniu do 1.0, co rowniez moze negatywnie
przetozy¢ sie na warto$é indeksu GIP w listopadzie.
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W dtugim okresie polskie firmy produkcyjne aktywnie szukajg podstaw do dalszej poprawy
efektywnosci i wzmocnienia swojej pozycji na rynkach zagranicznych. Potwierdzaja to badania
McKinseya, publikowane pod koniec 2015 roku, ktére wskazujg na podniesienie produktywnosci jako
szanse numer jeden dla polskiej gospodarki, a w szczegdlnosci sektora produkcyjnego. Kolejnym
wyzwaniem jest poprawa pozycji polskich firm w taficuchu dostaw. Istotnym elementem podniesienia
efektywnosci jest cyfryzacja proceséw, ktéra nie tylko prowadzi do zwiekszenia efektywnosci proceséw
wewnetrznych, takich jak sprzedaz, logistyka, czy produkcja, ale pozwala na rozwdéj nowych modeli
biznesowych i kanatéw dotarcia do klientéw. Udowadniajg to przyktady spotki LPP, ktéra ze sprzedazy
elektronicznej generuje trzycyfrowy wzrost czy firmy TIM SA, ktéra planuje uzyskanie sredniej
sprzedazy dziennej przez internet w wysokosci ponad 2 min zt i zwiekszenie oferty do 80 tys. produktéw
do konca roku. Ugruntowanie pozycji polskich producentéw na rynkach zagranicznych i postepujgca
cyfryzacja, prowadzgca w dtugim okresie do wzrostu efektywnosci, stang sie w perspektywie czasu
gtéwnymi czynnikami wptywajgcymi na generowane wyniki. To pozytywna prognoza dla wszystkich
inwestujgcych w papiery firm objetych indeksem GIP.



